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Skrécony raport z badan empirycznych

WSTEP

Kraj przystepujacy do strefy wolnego handlu lub unii celnej zapewnia
swoim partnerom z ugrupowania nieskrepowany dostep do swojego rynku.
Wszystkie kraje ugrupowania integracyjnego uzyskuja korzySci w postaci
zwickszonego dochodu narodowego, wynikajace z rozszerzenia rynkOw zbytu.
W poczatkowym okresie kraj nowo przystepujacy do ugrupowania, szczegol-
nie jesli poziom jego rozwoju jest nizszy niz pozostalych cztonkéw, musi liczy¢
sie z tym, ze jego korzysci z dostepu do rynkow partnerdéw beda mniejsze,
niz korzysci catej grupy. Z czasem te roznice powinny ulega¢ zmniejszaniu.
W celu poznania wielkoSci tych rdznic oraz tendencji do ich zmniejszania
nalezy te korzySci skwantyfikowac. Zadanie to zostalo zrealizowane za pomo-
ca analizy reakcji mnoznikowej, generujacej przyrosty PKB powodowane
handlem wzajemnym krajow ugrupowania integracyjnego oraz kraju nowo
przystepujacego.

Mnoznik w gospodarce otwartej jest narzedziem analizy ekonomicznej,
definiowanym jako odwrotno$¢ kraficowej sktonnosci do oszcz¢dzania, powigk-
szonej o krancowg sktonno$¢ do importu. Reakcja mnoznikowa odzwierciedla
zwielokrotnienie efektéow dochodowych, generowanych wzrostem dochodow

* Zespot badawczy dzigkuje za konsultacje otrzymane od mgr. Macieja Tymowskiego,
b. szefa Systemu Informacji Handlowej UNCTAD.
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w gospodarce otwartej. OczywiScie, efektow takich nie przewiduja ci, kto-
rzy odrzucaja reakcje mnoznikowa, wierzg natomiast w prawdziwoS$¢ styn-
nego twierdzenia wybitnego przedstawiciela austriackiej szkoly ekonomii,
G. Haberleral, ze ,zasadnicza teoretyczna idea pana Keynesa, dotyczaca
zwiazkoéw pomiedzy sklonnosciag do konsumpcji a mnoznikiem (...) okazu-
je sie nie tyle empirycznym stwierdzeniem, ktére mOwi co$ interesujacego
o realnym Swiecie, ile jatowa algebraiczng relacja, ktorej zadne odwotanie si¢
do faktow nie moze potwierdzi¢ ani obali¢”.

Nalezy jednak oddac sprawiedliwo$¢ Haberlerowi i przyznaé, iz moze
mie¢ czgSciowo racj¢. Matematyczna formuta mnoznika J.M. Keynesa? jest
nadmiernie uproszczong konstrukcja, nienadajacg si¢ do analiz iloSciowych,
gdyz nie ma okreSlonych granic zmiennoSci mnoznika. Zawiera on jednak
prawidtowo zidentyfikowany zestaw zjawisk, od ktorych zalezy wystepowanie
procesu nazwanego reakcja mnoznikowa.

Rowniez model mnoznika, dostosowany do gospodarki otwartej, skon-
struowany przez P. Samuelsona?, jest matematycznie ufomny i nie nadaje si¢
do badan empirycznych. Z faktu tego nie wynika jednak — co sugeruje w swej
ocenie Haberler w odniesieniu do wersji mnoznika Keynesa i co powtarza
wielu przeciwnikow keynesizmu — ze w praktyce w ogole nie wystepuje pro-
ces mnoznikowy, oznaczajacy bardziej niz proporcjonalny przyrost dochodu
narodowego anizeli przyrost wydatkdéw, pobudzajacych popyt konsumpcyjny
w okresie recesji.

Warunkiem empirycznej kwantyfikacji mnoznika jest postuzenie si¢ inng
postacig matematyczng jego formuly podstawowej oraz jej wersji poszerzonej
modelu dla gospodarki otwartej. Model ten powinien poddawac si¢ dekom-
pozycji oraz umozliwi¢ wyznaczenie przedzialu zmiennos$ci mnoznika, czyli
okreSlenie jego dolnej i gbrnej granicy. Do takich warunkéw zostat dosto-
sowany operacyjny model mnoznika handlu zagranicznego, opublikowany
przez M. Guzka*. Model ten zostal przez autora uzupelniony w nastepnych
badaniach. Uzupetniona wersja modelu zostata zweryfikowana empirycznie
w badaniu dotyczacym Polski i UE-15 w latach 1991-2007.

1 G. Haberler, Mr. Keynes’ Theory of the ,Multiplier”: A Methodological Criticism, [w:]
Selected Essays of Gottfried Haberler, Cambridge 1985.

2 J.M. Keynes, The General Theory of Employment, Interest and Money, MacMillan and
Co., London 1946.

3 PA. Samuelson, D.A. Nordhaus, Economics, part 11, McGraw-Hill Companies Inc.,
19th ed.

4 M. Guzek, O dekompozycji i granicach zmiennosci mnoznika handlu zagranicznego,
,,My$l Ekonomiczna i Prawna” 2008, nr 2.
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Warto zwroci¢ uwage na to, ze nie mozna sensownie porownywac kie-
runku i wysokosci zmian krancowej skfonnosci do oszczgdzania i do importu
z poziomem mnoznika i jego efektami dochodowymi w tym samym roku.
Efekty te powstang bowiem nie tylko w roku wystgpienia impulsu popytowe-
go, ale takze w latach nast¢pnych. Dlatego w badaniach nad kwantyfikacja
mnoznika i generowanych przez niego efektéw nalezy uwzglednia¢ dtuzsze
okresy. Ze wzgledu na stochastyczng nature zjawiska wystepuje potrzeba
dokonywania statystycznej estymacji badanych wielkoSci oraz postugiwania
si¢ w ocenach wynikow ich poziomami skumulowanymi. Dla zachowania
porownywalnosci wynikow badan zatozono, ze warto$¢ unijnego importu
z Turcji, publikowana przez Eurostat, odpowiada eksportowi Turcji do UE-15,
natomiast warto$¢ unijnego eksportu do Turcji odpowiada tureckiemu impor-
towi z UE-15. Warto$¢ tureckiego PKB w latach 1996-2008 podawana przez
Eurostat zostata poddana estymacji statystycznej. Wszystkie dane podawane
sa w cenach biezacych. W badaniach dla Turcji wykorzystano doswiadczenia
metodologiczne, uzyskane w trakcie analogicznych badan dla Polski. Ich wyni-
ki zostaly opublikowane w skroconym raporcie z tych badan’.

MODEL OPERACYJNY MNOZNIKA HANDLU ZAGRANICZNEGO

Ogolna formuta operacyjnego modelu mnoznika handlu zagranicznego
ma postac:

M= kiwi, k (1)
i=1r=1
gdzie:
M - og6lny mnoznik w gospodarce otwartej,
i — numer kraju-partnera,
t — numer roku,
k! — indywidualny mnoznik, dotyczacy handlu badanego kraju z krajem-part-
nerem ,,i”,

wi — waga w postaci wspOtczynnika udzialu partnera ,,i” w catkowitym eks-
porcie badanego kraju do wszystkich partnerow.

5 M. Guzek, B. Kostrubiec, J. Biskup, J. Kur, A. KuzZnar, Przyrost PKB generowany
w wyniku reakcji mnoznikowej w Polsce i Unii Europejskiej z tytutu ich handlu wzajem-
nego w latach 1992-2007, ,,MyS$l Ekonomiczna i Polityczna” 2010, nr 2(29).



16 MARIAN GUZEK, BENIAMIN KOSTRUBIEC, JOZEF BISKUP. ANDZELIKA KUZNAR

Wymieniona formuta oznacza, ze mnoznik w gospodarce otwartej jest
Srednim wazonym mnoznikiem handlu zagranicznego badanego kraju ze
wszystkimi partnerami uwzglednionymi w badaniu, natomiast wagami sg
wspoOlczynniki udzialu indywidualnych partneréw w catkowitym eksporcie
badanego kraju do wszystkich partnerow objetych badaniem.

Mnoznik indywidualny badanego kraju jest okreSlony wzorem:

1
ki=————. 2
AS' n Almi @
AY' AY'

Mozna go okresli¢ jako odwrotno$¢ krancowej sklonnosSci do oszczedzania
w badanym kraju, powiekszonej o jego krancowg skfonno$¢ do importu z kra-
ju-partnera ,,i”. W badaniu empirycznym kraficowa skltonnos¢ do importu
moze zosta¢ obliczona zgodnie z jej definicja analityczng jako wynik relacji
importu/dochodu i dochodowej elastycznosci importu.

Wspomniane wyzej wagi sa definiowane jako relacja eksportu badanego
kraju (do kraju-partnera ,,i”) do eksportu ogétem do wszystkich partnerow:

W = —Eai 3)

Zn:Exﬁ
i=1

OgOlny efekt dochodowy, generowany w wyniku reakcji mnoznikowej
w badanym kraju, jest iloczynem ogdlnego przyrostu jego eksportu oraz ogol-
nego mnoznika:

AY*' = AEx'-M'. (4)

Ostateczne wyniki mnoznikow sa obliczane metoda estymacji statystycz-
nej.

Dolng i gérng granice zmiennosci wszystkich mnoznikow przedstawia
wzOr:

1<kiM <G, (5)

gdzie dolna granica wynosi 1, a gérna, okreslana jako ,,G”, jest odwrotnosciag
stopy zwrotu naktaddéw inwestycyjnych na rynku finansowym.

Z perspektywy mozliwoSci alokacji kapitatu rynek finansowy jest alterna-
tywg dla sektora produkcji eksportowej. Jezeli w sektorze tym okres zwro-
tu nakfadoéw inwestycyjnych jest dtuzszy niz na rynku finansowym, wowczas
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bardziej oplacalne bedzie ulokowanie kapitatu na rynku finansowym, niz
zwigkszanie eksportu. Jednak w takim przypadku kapital inwestycyjny moze
zosta¢ przeznaczony na zakup zagranicznych papieréw wartoSciowych, co
mozna potraktowac jako import dobr. W efekcie, zamiast zwigkszenia popytu
krajowego dzigki wzrostowi wydatkow na produkcje przeznaczong na eksport,
popyt ten ulegtby zmniejszeniu wskutek przeniesienia jego czesci za granice.
Sytuacja taka nie miataby miejsca, gdyby okres zwrotu z inwestycji (tj. odwrot-
nos¢ stopy zwrotu) byl krotszy w sektorze produkcji na eksport, niz na rynku
finansowym.
Gorna granica zmiennoSci mnoznika przyjmuje nastgpujaca postac:

G=1, (6)

gdzie ¢ oznacza stop¢ zwrotu nakladow inwestycyjnych na rynku finansowym,
okreSlang jako stope zysku w skali rocznej. W ujeciu procentowym wzdr (6)
przyjmuje postac:
G =100
c

W badaniach empirycznych trudno okresli¢ wielkosS¢ ,,c”, poniewaz nie
ma danych statystycznych pozwalajacych jednoznacznie wyznaczy¢ poziom
stopy zwrotu. WartoS$¢ ta musi zosta¢ wyznaczona na podstawie dostepnych
danych liczbowych z uwzglednieniem wielkoSci estymowanych. W naszym
badaniu wielkoS¢ ,,c” obliczamy na podstawie diugookresowej stopy procen-
towej — zwickszonej o 2 punkty procentowe, tak by otrzymac poziom opro-
centowania obligacji skarbowych na rynku pierwotnym. Nastepnie poziom
ten powickszamy o 3 punkty procentowe jako szacunkowg minimalng diugo-
terminowa premi¢ za ryzyko na rynku finansowym. Wartos¢ ta jest ponownie
powickszana — o 27 proc., co odzwierciedla roczng stope oprocentowania
osiagniety z reinwestycji wartoSci ,,c”. Tak przyjete wielkoSci pozwalaja na
obliczenie wartosci ,,G” poprzez nastgpujace dzialania:

G 100 _ 100
O.1+2+3)x1,27 ~ 17,9

= 5,58.
Warto$¢ 9,1 uzyta w tym wzorze stanowi Srednig dtugoterminowa stope
procentowg w UE-15 w latach 1991-1995, opublikowang przez Eurostat®.

W ten sposOb otrzymujemy gorng granice zmiennosci mnoznika, wartoS¢ G

6 Statistical Annex of European Economy, Eurostat 2007, s. 215.
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rowna 5,58, jednakowa dla UE-15 i Turcji. Takie podejScie wynika z zalozenia,
ze Turcja ma dost¢p do unijnych rynkow finansowych.

KRANCOWA SKLONNOSC DO OSZCZEDZANIA W TURrcJI 1 UE-15

Krancowa sktonnos$¢ do oszczedzania, definiowana jako relacja wzrostu
oszczednosci do wzrostu PKB, jest waznym czynnikiem determinujacym war-
to$¢ mnoznika handlu zagranicznego. Zarowno w Turcji, jak i w badanych
krajach UE-15 wartoS¢ ta ulega znacznym wahaniom, co wynika ze zmian
wzrostu gospodarczego.

W pordéwnaniu z UE-15, Turcja charakteryzuje si¢ znacznie wickszymi
zmianami podstawowych parametrow ekonomicznych. W przypadku PKB
szczegOlnie glebokie zmiany zaobserwowano w latach 1998-2001, natomiast
w przypadku oszczednoSci — w latach 1995-1998 i 2001-2003. W tym ostat-
nim okresie nastgpil znaczny spadek udzialu oszczednosci w PKB Turcji przy
jednoczesnym spowolnieniu wzrostu gospodarczego.

W badanym okresie niestabilnej dynamice oszczednoSci w Turcji towa-
rzyszyly nawet wicksze wahania PKB. Ta uwaga odnosi si¢ zwlaszcza do lat
1998-2001, kiedy to bardzo wysoki wzrost PKB (1998, 2000) wyst¢gpowat na
przemian z okresami bezwzglednego spadku (1999, 2001). Niezaleznie od
przyczyn tego zjawiska, znalazto ona odbicie w duzej zmiennosSci statystycznej
krancowej sktonnosci do oszcz¢dzania w Turcji.

Poziom tego wskaznika wahat si¢ od -0,07 w roku 2008 do 2,01 w roku
1999. Nalezy jednak zauwazyC, ze w latach 1996-2008 Srednia kraficowa
sktonno$¢ do oszczedzania w Turcji byta na poziomie 0,196 (czyli 19,6 proc.),
bardzo blisko wskaznika UE-15.

Krancowa sktonnos¢ do oszcze¢dzania w krajach UE charakteryzowata si¢
na tym tle mniejsza skalg zmian (od 0,08 w 2008 r. do 0,35 w 2006 r.). Jednak-
ze Srednia kraficowa sktonnos$¢ do oszczedzania w UE-15 w ciggu trzynastu
lat wyniosta 0,20, czyli 20 proc. — niemal tyle samo, co w Turcji.

KRANCOWA SKLONNOSC DO IMPORTU W TURCJI 1 UE-15 W RAMACH
WZAJEMNYCH RELACJI HANDLOWYCH OBU STRON

Oprocz kraficowej sktonnosSci do oszcz¢dzania na mnoznik i jego efekty
dochodowe ma takze wplyw krancowa skfonno$¢ do importu, definiowana
jako stosunek wzrostu importu do wzrostu PKB.
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W badanym okresie w Turcji wystepowaly znaczne bezwzgledne zmiany
importu z krajow UE. Krancowa sktonnos$¢ Turcji do importu z poszcze-
golnych krajow UE mieScita si¢ w przedziale od -0,07 do 0,10 (z wyjatkiem
importu z Danii i Wioch w 1999 r., gdzie odpowiednie wartoSci wynosity 0,20
10,16).

Krancowa sktonno§¢ do importu krajéow UE z Turcji byta znacznie mniej-
sza i wahata si¢ od -0,04 do 0,03 (z wyjatkiem krancowej skfonno$¢ Belgii
do importu z Turcji, ktora przyjmowata wartosci od -0,14 w 1996 r. do 0,04
w 2004 r. ). Ten niski wskaznik bedzie prawdopodobnie znaczaco rdst w naj-
blizszych latach ze wzgledu na rozwdj wzajemnej wymiany handlowej Turcji
i UE na mocy postanowien unii celne;j.

KSZTALTOWANIE SIE SREDNICH WAZONYCH MNOZNIKOW POD
WPLYWEM HANDLU WZAJEMNEGO TURCJI I UE-15

Opierajac si¢ na zatozeniach przedstawionych w cz¢sci metodologiczne;j
niniejszego opracowania i przyjmujac przedzial zmiennoSci mnoznikéw dla
obu partnerow w granicach od 1 do 5,58, wyliczono Srednie wazone mnozniki.
Ich wartoSci liczbowe wahaly si¢ dla Turcji od 1 do 5,49, a dla UE-15 od 2,65
do 4,74. Stosujac metode estymacji statystycznej, obliczono Srednie wazone
mnozniki dla Turcji i EU-15, co pozwala Sledzi¢ trendy zmiennoSci mnozni-
ka i ograniczy¢ niekorzystny wplyw przypadkowosci na wielko$¢ dochodow

Rysunek 1
Estymowane mnozniki wazone Turcji i UE-15
6
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w kazdej ze stron. Wazone mnozniki dla Turcji mieScily si¢ przedziale od 1,23
do 4,60, podczas gdy dla UE-15 od 2,62 do 3,95. Sredni mnoznik dla Turcji
w okresie trzynastu lat wyniost 2,69, podczas gdy dla UE-15: 3,35.

Tabela 1

Estymowane mnozniki wazone Turcji i UE-15
1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
TR |4,60|280|180]|130123]|1,50|192]|2,50]3,00]|3,45]3,62 3,50 2,90
UE-15 | 3,38 | 3,064 | 3,83 | 3,95 | 3,95 | 3,86 | 3,78 | 3,60 | 3,40 | 3,20 | 3,00 | 2,81 | 2,62

Wyzszy Sredni mnoznik dla UE-15 byt gléwnie determinowany krancowg
sktonnoscig do oszczedzania, modyfikowang przez niskg krancowa skfonnos¢
do importu z Turcji. Nizszy turecki Sredni mnoznik odzwierciedla wigksza
zalezno$¢ Turcji od importu z UE-15.

OCENA EFEKTOW DOCHODOWYCH W TurcJi 1 UE-15
GENEROWANYCH PRZEZ REAKCJE MNOZNIKOWA

Po dokonaniu ekonometrycznej estymacji szeregdw czasowych, obrazuja-
cych ksztattowanie si¢ w badanym okresie og6lnych mnoznikow Turcji 1 UE-15
z tytutu ich handlu wzajemnego, a takze po uwzgl¢dnieniu przyrostow ekspor-
tu obliczono generowane w wyniku reakcji mnoznikowej coroczne przyrosty
PKB. Stanowig one iloczyny odpowiednich mnoznikow i przyrostow eksportu.
Suma generowanych przyrostow PKB Turcji w calym trzynastoletnim okresie
wyniosta 78 mld euro, podczas gdy w UE-15 osiggneta 112 miliardow euro.
Roznica w wysokosci 44 proc. na korzyS¢ Unii Europejskiej jest znaczna, lecz
podlega tendencji malejacej. Nalezy zauwazy¢, ze w ciggu pierwszych oSmiu
lat badanego okresu suma przyrostow generowanych w Turcji wyniosta 30 mld
euro, podczas gdy w UE-15 byta o 77 proc. wyzsza (53 mld).

Zmniejszenie dysproporcji efektow dochodowych nalezy oceni¢ pozytyw-
nie. Biorac jednak pod uwage caly trzynastoletni okres 1996-2008, w ktorym
Turcja byla juz cztonkiem unii celnej z UE-15, 44-procentowa dysproporcja
na niekorzy$¢ Turcji moze by¢ uznana za ciaggle wysoka.

Wyniki tego badania moga by¢ przydatne dla polityki gospodarczej Turcji
w procesie negocjacji o czlonkostwo w Unii Europejskiej. Dokonana anali-
za zapewnia wiele przestanek dla formufowania postulatéw umozliwiajacych
poprawe wzajemnej wspOlpracy gospodarczej obu stron w celu przyspieszenia
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eliminacji dysproporcji efektéw dochodowych generowanych reakcja mnozni-
kowa wynikajacych z tzw. czynnikow popytowych.
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STRESZCZENIE

Badania zespolowe, ktorych wyniki przedstawiono w skroconym raporcie,
stanowig druga probe empirycznej weryfikacji operacyjnego modelu mnoz-
nika w gospodarce otwartej. Dotycza one efektow mnoznikowych Turcji
(poprzednio Polski) oraz Unii Europejskiej, generowanych przez ich handel
wzajemny. W celu zapewnienia poréwnywalnosci wynikdw zastosowano nie
tylko takg samg konstrukcje modelu, ale takze taki sam przedziat zmiennoSci
mnoznika. W obu bowiem badaniach dane liczbowe, potrzebne do ustalenia
gornej granicy mnoznika, mogly by¢ oparte na takich samych wielkoSciach
stystycznych, dotyczacych Unii Europejskiej, opublikowanych przez Eurostat.

Wyniki badan umozliwiajg stwierdzenie, ze proces mnoznikowy, ktorego
realno$¢ byta kwestionowana przez austriackg szkote ekonomii, a w §lad za
nig przez neoliberalizm, wystepuje w praktyce, a jego efekty sag mozliwe do
skwantyfikowania. W przypadku Turcji Sredni wazony mnoznik w okresie
trzynastu lat wyniost 2,69, podczas gdy w UE 3,35. Przyrosty PKB generowane
przez handel wzajemny w calym badanym okresie osiggnety w Turcji poziom
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78 mld euro, a w UE 112 mld euro. Ksztaltowanie si¢ zarowno mnoznikow,
jak i przyrostow PKB wykazuje prawidtowosci podobne jak w badaniach doty-
czacych handlu wzajemnego Polski z UE.

SUMMARY

Team researches, the results of which were presented in a shortened
report, were the second attempt to empirically verify the operational multipli-
er model in an open economy. They deal with the multiplier effects in Turkey
(formerly also Poland) and the European Union generated by their bilateral
trade. In order to guarantee the comparability of the results, the same model
construction and the same range of multiplier variability were used. There-
fore, in both researches the numerical data necessary for the establishment
of the upper multiplier limit could be based on the same statistical quantities
referring to the European Union that had been published by the Eurostat.

The research results make it possible to state that the multiplier process,
the reality of which was questioned by the Austrian School and neo-liberalism
that followed, exists in practice and its effects can be quantified. In case of
Turkey, the weighted mean multiplier in the period of thirteen years was 2.69
while in the EU it was 3.35. The increase in the GDP generated by their bilat-
eral trade in the whole examined period reached the level of 78 billion euro
in Turkey and 112 billion euro in the EU. The development of the multiplier
as well as the increases in the GDP shows regularities similar to those in the
research into the bilateral trade between Poland and the EU.



